
书书书

ｄｏｉ：１０．１６０１８／ｊ．ｃｎｋｉ．ｃｎ３２－１４９９／ｃ．２０１６０１０１０

ＱＸ
!"#$%&'()*+,

!

　
"

（
!"#$%& '(&)

，
*+ !"

　２１００４６）

-.

：
!"#$%

２０１４
&

Ａ
'()*+,-./01234

，
56

ＱＸ
*+,-./3478

%9:#$

，
6;*+

２０１０
<

２０１４
&,-./=>?

、
@A-B=>?

、
,-./CD?

、
,

-./.E

、
FGHIJKLM78%!"6I

，
NO;*+,-./=>P@A-B=>Q

RS0TU

，
VWXYZ[\]0^_`

。
abVc'def@ghi

，
jklm*+no

，
p

'qnrP*+nost

。

/01

：
()*+

；
,-./

；
hi

23+45

：Ｆ２３４．４　　
6789:

：Ａ　　　
6;<5

：１００８－５０９２（２０１６）０１－００４９－０４

&=>?

：２０１５－１２－１９
@ABC

：
,-

（１９９５—），
.

，
*+/01

，
2345

：
#6'(78

。

　　
9:

，
;<=>?@ABCDEFGHIJ

KLM%

。
NO=>?@

２０１４
G?PAGQ

，
R

S

２６９１
T=>?@UVBCDE

，
BCDEWX

YZ

２７０４２．２８
[\

，
]^

２０１３
GA

２２６０９．７７
[

\HI_

１９．６％，̀
ab=>?@ABCDEH

c

，
deb=>?@ABCDEfghijA^

kZ

１０％
l=

，
mnSop=>?@qr^kY

Z

４０％
l=

［１］。
st

ＱＸ
?@

２０１４
GBCDE

fghij^uYZ

５５．７２％，
vwxYABC

DEyz_{|

？
}~�w��?@BCDEA

�������

。

D

、ＱＸ
#$EF

ＱＸ
?@���6��������A2

�

、
�(

、
�jl���

，
��Y�

、
�Y�A��

��

，
l�]��� ¡A¢£¤�

。ＱＸ
?@

¥S¦§A¨©l�ª«¬­

，
®S¯°±

、
²h

³´4µA�jb}¶·

，
¥S!¸

、
¹!¸

、
º

»

、
!»�t¹´¼½A¾¿>À

，
s�Á%ÂÃ

�ÄTÅÆ

５００
ÇA;<!4�È

、
<T�Èl

�É¿Êt<?@

。ＱＸ
?@V<Ë>À]�Ì

ÍAÎÏÐ

，
ÑÒÓÔ¾¿>À

。２０１４
G

８
ÕÖ

×i_0>ØÙÚÛÜÝ�«Þ9

，
ßà�p\

ájâãä

。

２０１４
G

１２
Õ

ＱＸ
?@åæ%ijæç(è

éêëÜì

。
åijíîï�L%

、
íîðñò

óé¯ÍV

２０１５
G

３
ÕòìA(èôÙà�

，
õ

n

２０１５
G

６
Õö

ＱＸ
?@÷ôòì

。ＱＸ
?@ø

２０１３
Gù$�úû%üÐý

，２０１４
Gþÿ

８２４１．４１
!\

。２０１５
G

，ＱＸ
?@"#_pæ$

%

，４
Õ&'t<()'*î�+,

，
å-.�/

012Wé3Ú4*î

；５
ÕC'5()6

《
78

9:;¦<+,

》，２０１４
Gt=Q<tUV>?

@QÞ9ABCD

，
E¯Fr%G¹´�H4x

I��J$�KiLMN�6

，
ô�OP7�/

01Q6

，
]�RS1T'U<�:E9�

。
V

¿÷åpÞWÉXY"'WZ[\]

，̂
378

:E

。

G

、
%&'()*+,

NO_`aKObt

ＱＸ
?@

２０１０－２０１４
GAGQi±

，
Cc'EBCDE]�Aghi

j

、
ijde

、
��C�

、
fgh´#6KOij

１，
�BCDEd

５
GAkál·§7_vm

１
n

zAkál·��

，
_O÷(opvj

２
nzA

BCDEd

５
GAijf^

、
BCDEqru

、
q

r=´]�st�ská

。

NOm

１、
j

１
�j

２
KOulvp

ＱＸ
?@

F

２９
w F

１
=

２０１６
G

０３
Õ

/0ï&)&Q

（
x'y&z

）

ＪｏｕｒｎａｌｏｆＹａｎｃｈｅｎｇＩｎｓｔｉｔｕｔｅｏｆＴｅｃｈｎｏｌｏｇｙ（ＳｏｃｉａｌＳｃｉｅｎｃｅＥｄｉｔｉｏｎ）
Ｖｏｌ．２９Ｎｏ．１
Ｍａｒ．２０１６





d

５
GNBCDE{G|}

，
~

２０１３
GBCDE

HI����

，
�=GHIü���

，
E��C�

AHIu�]��

；
BC�EfghijA^æ

{Gc%

，
ø

２０１０
G

２７．４３％
��HIn

２０１４
G

A

５５．７２％。
w¿

，
BCDEqr�K��ø

２０１０
GA

１２９．５
�|}'

２０１４
GA

２８８
�

，
�_

r�p

。

H

１　ＱＸ
#$

２０１０－２０１４
IJ.KLMN

　　　Ｔａｂｌｅ１　Ｔｈｅｍａｉｎｆｉｎａｎｃｉａｌｄａｔａｆｒｏｍ２０１０ｔｏ２０１４ｏｆＱＸＣｏ．　　　　
OP

st

２０１０ ２０１１ ２０１２ ２０１３ ２０１４

BCDE

１８，８８１．０５ １８，２９４．９５ ２４，６６４．４９ ４４，０００．１７ ５０，４３５．５４
ghij

６８，８３７．４９ ５４，０８７．８７ ７９，２３９．３４ ９７，４７１．５７ ９０，５２０．４２
ijde

８２，６２０．２７ １０２，６３９．７７ １３５，６２９．６９ １５８，５２６．１７ １５１，０９４．５７
��C�

３９，１６２．２３ ３９，４６４．５４ ５９，７３２．６ ６９，３６４．１７ ５９，０４０．４４
fgh

３，０８８．８８ ２，５６６．０３ ２，５９６．７５ ２７２．４６ －８，２４１．４１

3

１　ＱＸ
#$

２０１０－２０１４
I%&'(QRST3

Ｆｉｇ．１　Ｔｅｎｄｅｎｃｙｃｈａｒｔｏｆｇｒｏｓｓａｃｃｏｕｎｔｓｒｅｃｅｉｖａｂｌｅｆｒｏｍ２０１０ｔｏ２０１４ｏｆＱＸＣｏ．

H

２　ＱＸ
#$

２０１０－２０１４
I%&'(U/KLV8

　　Ｔａｂｌｅ２　Ｔｈｅｆｉｎａｌｉｎｄｅｘｏｆａｃｃｏｕｎｔｒｅｃｅｉｖａｂｌｅｆｒｏｍ２０１０ｔｏ２０１４ｏｆＱＸＣｏ．　　
OP

st

２０１０ ２０１１ ２０１２ ２０１３ ２０１４

BCDEHIu

／％ １０２．６１ －３．１０ ３４．８２ ７８．３９ １４．６３
��C�HIu

／％ －８．５６ ０．７７ ５１．３６ １６．１２ －１４．８８
BCDEqru

／
�

２．７８ ２．１２ ２．７８ ２．０２ １．２５
BCDEqr�K

／
�

１２９．５０ １６９．８１ １２９．５０ １７８．２２ ２８８
BCDE

／
dij

／％ ２２．８５ １７．８２ １８．１９ ２７．７６ ３３．３８
BCDE

／
ghij

／％ ２７．４３ ３３．８２ ３１．１３ ４５．１４ ５５．７２

　　
m

２
l

２００９
G

ＱＸ
?@ABCDE

９３１９．０７
!\���C�

４２８３０．４７
!\�¢K

，
�

ＱＸ
?

@

２０１０－２０１４
GBCDE���C�kál·

§7^�

。
øm

２
ulvp

，ＱＸ
?@F�

５
NB

CDEAHIu�Y���C�AHIu

，̂
J

��xIA��dGN{��%

，
�s�

２０１３－
２０１４

G��Òs��

，２０１３
Gfgh�æÐý

，

２０１４
Gj��eþÿ

。
��

２０１３－２０１４
GBC

DEE��C�HIu��ÎÏ

，
S8 ]�

２０１３
GA��HI�Á¡¢£�¤¥

，
éJSu

Ù��¦§:¨©C�N¤¥

２０１３
GAªg

；

２０１４
GöôÙà�§:¨©C�

，
«¬

２０１４
G

��C�HcuÐ­

，̂
p�þÿ

。

W

、
%&'(XY+,

BCDEæÁÂÃKOvj

３、
j

４
nz

。

®¯j

３
�j

４
Ù°��

，ＱＸ
?@A�ÁÂ

Ã±�²³%L£�A4´§7µ¶

，
ÂÃ±�

·０５·　　　
/0ï&)&Q

（
x'y&z

）
F

２９
w





3

２　ＱＸ
#$%&'(Z[\&]ST^_`a3

Ｆｉｇ．２　ＶａｒｉａｔｉｏｎｔｅｎｄｅｎｃｙｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅｃｈａｒｔｏｆａｃｃｏｕｎｔｓｒｅｃｅｉｖａｂｌｅｓａｎｄｓａｌｅｓｒｅｖｅｎｕｅｏｆＱＸＣｏ．

<S·�

，
i��¸

，
¹Dº»�¼

，
~�I=Ì

ÍABCDEf�e

，
'«¬

ＱＸ
?@iLqr

½¾

，
#6¿�=}

，
ÀúÐý

。
_OI=ÁbA

Â¸���Ã

，
�ÄÅÂÃ§:yÆÍÇ

，
ÈÉ

ＱＸ
?@§:¨©C�

，
ÊËªÌ¬­AuÙ

。

H

３　２０１４
I

ＱＸ
#$%&'(bWcdXY

Ｔａｂｌｅ３　Ｔｈｅｔｏｐ３ｃｌｉｅｎｔｓｆｉｎａｌｉｎｄｅｘｏｆａｃｃｏｕｎｔ
ｒｅｃｅｉｖａｂｌｅｉｎ２０１４ｏｆＱＸＣｏ．

?@

BCDE

／
!\

fde

^k

／％
<È

Ｌ
5�³SÍ?@

４６，３５２，２５６．５８ ８．８８
<È

Ｓ
�³?@Îi?@

４３，０５０，２１９．９９ ８．２５
<È

Ｚ
5�³?@

４１，０７０，７４１．３１ ７．８７

H

４　２０１４
I

ＱＸ
#$ef&]bWcdXY

Ｔａｂｌｅ４　Ｆｉｎａｌｉｎｄｅｘｏｆａｃｃｏｕｎｔｒｅｃｅｉｖａｂｌｅｏｆｔｈｅｔｏｐ
ｔｈｒｅｅｃｌｉｅｎｔｓｉｎ２０１４ｏｆＱＸＣｏ．

?@

��C�

／
!\

fde

^k

／％

<È

Ｓ
5�³?@

Îi?@

３８，０４４，１５３．２５ ６．４４

<È

Ｌ
5�³

SÍ?@

３７，１３６，８７９．２２ ６．２９

<È

Ｎ
5�³?@

Îi?@

２９，５８５，９０１．７３ ５．０１

g

、
%&'('h+,

BCDEDÏ��ij

５。
 j

５
u+

，ＱＸ
?@

２０１０－２０１４
G

１
GlËABCDE�?�

９３．４６％，８０．４３％，８２．７０％，８８．６５％，７２．８２％，３
Gl=ABCDE�?�

０，０．１５％，０．７７％，
１．０４％，０．６３％。

ø=ÐKOulvp

ＱＸ
?@

dGNBCDEDÏ�ÑHc

，２０１４
G�

１
Gl

=DÏf^��Y�l:G�

。
DÏÒIÓCÔ

�ÕÒ%

，
¹DÿÖº»�ÑHc

［２］。

H

５　ＱＸ
#$

２０１０－２０１４
I%&'('h+,H

Ｔａｂｌｅ５　Ａｇｉｎｇｓｃｈｅｄｕｌｅｓｏｆａｃｃｏｕｎｔｓｒｅｃｅｉｖａｂｌｅ
ｆｒｏｍ２０１０ｔｏ２０１４ｏｆＱＸＣｏ．

DÏ

／
G

２０１０ ２０１１ ２０１２ ２０１３ ２０１４

０－０．５
０．５－１

９３．４６ ８０．４３ ８２．７０
５５．１５
３３．５０

５２．１３
２０．６９

１－１．５
１．５－２

４．８９ １７．８１ １２．９６
６．４２
１．９７

１７．４５
５．６７

２－３ １．６５ １．６１ ３．５７ ２．４０ ２．９７
３－４ 　 ０．１５ ０．７３ ０．５６ ０．６３
４－５ 　 　 ０．０４ ０．４８
�(

１００ １００．００ １００ １００ １００

i

、
%&'(Zjf`a+,

ＱＸ
?@BCDEHIuE_7�^�ij

６。
NOj

６
nz

，ＱＸ
?@BCDEHIu

２０１２
G×ù{G�¦_�­�¬­

，２０１３
GYZ

７８．３９％，
é_=_�ØS

１５．１％
HIu

。２０１３
G

�

ＱＸ
?@ªg¬­�eÐýArG

，
ØS

２７２．４６
!\fgh

，
E=G

２，５９６．７５
!\]^

，
Ð­_

８９．５１％。
NOGQ�z

，２０１２－２０１４
G

，ＱＸ
?@

F�

３
GÙgu�?�

１９．０１％、１６．０３％、
１３．９４％，

Ú¥�ÐýÛ·

。
Vªg¬­�%Ðý

AÎÏÐBCDE÷S

７８．３９％
AYeHIu

，

Ü�

ＱＸ
?@V�G��Ý²�Þß��8à

、

­áâãA4äN¤¥��C�¬­

。
u

２０１４
G�÷�åÙZæªg

，
��C�H�Ð­

，
~B

CDEç¥�HI

。
qè¢£��­âN¤¥ª

g¬­A��àé�ê��Iëx(

，
�?@A

ôN¥�$�Ù³kìíî

。

·１５·
F

１
= ,-

，́ ：ＱＸ
=>?@BCDE����

　　　




H

６　ＱＸ
#$

２０１１－２０１４
I%&'(klm

Zjnf`aH

Ｔａｂｌｅ６　Ｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅｓｔａｔｅｍｅｎｔｏｆｒｅｃｅｉｖａｂｌｅａｃｃｏｕｎｔｓ
ｇｒｏｗｔｈｒａｔｅｆｒｏｍ２０１１ｔｏ２０１４ｏｆＱＸＣｏ．

st

／％ ２０１１ ２０１２ ２０１３ ２０１４

ＱＸ
?@BCDE

HIu

－３．１０３４．８２７８．３９１４．６３

_7�BCDE

HIu

３０．１２１４．２０１５．１０１３．５６

o

、
pqrs

ＱＸ
?@���Áµ5�³

、
ï¼j´7�

��ð�A?@

，
µñòó®$ôH�Þ½

、
¢¤

jÙ¦õ

、
7�ö÷cøAù6

。
?@ú=>l

N

，
rûVüýp\á$�

，
láþ�6�ÿ]�

ÇrA$�º»

。２０１４
G

８
Õ0>ØÙÚÛÜ

Ý�«Þ9=��j

；
C!!JL"l=ÓÔ�

6 ¡

，
~åC!Ö#éµñ�e$%

；
?@÷&

üý§�'(

、
)Ù*´+, ¡

，
~-.±ôi

bú

；
�ÖÜìæç

，
k�à/0GG¹

，
12)

G¹3�¶4ij

，
����j�

，
§YCû

。

ＱＸ
?@VË¿µùA�5Ð

，
��ÀAy

=��62

，
�¦'(8àA78§7ªÌ78

��uÙ

。
}~V�

ＱＸ
?@BCDE23t�

�

，
s�À¥�ÐýAÎÏÐ

，
BCDEE��C

�HIl·p���

，
yzò�?@uÙUV#

6�/�à��9º»c%AÎÏ

。
23§z:

;×i���?@AG<âã=p�8A>k

，

�ÁNO�?SæçY°é@YGâ

，
ABuÙ

AâãEâk��Aº»

。

BCDE�·�ghijÞ9tAæÁçb

[�

，
�8ABCDEWXE�ÿSÉ�§Y�

�C�Egh

，
Cf>ÀDe

，
§Yö÷Ù³

，
E

FUG

。
~�

，
�¦HIgh

、
Þß��JKA�

��®Su¥�K

，
LY�ÐABCDE%LM

f·�ghij

，
BCDEDÏ�%

，
c%_·�

#6º»

。
·�ØS§YúNAíOö÷³

，
P

QRSjÙ

，
§Yjây¨TL

，
à�rU}V

，

WÙXYZ[�'

。

tu67

：

［１］
\]

，̂
_`

．
tHæy�eBCE�SAab

［Ｊ］．
#'Õc

，２０１４（１）：９５－９８．
［２］

def

．
BCDEqruEUGqruA����

［Ｊ］．
#'Õc

，２０１２（７）：８０－８２．

ＳｔａｔｕｓＡｎａｌｙｓｉｓｏｎＡｃｃｏｕｎｔｓＲｅｃｅｉｖａｂｌｅｏｆＱＸＬｉｓｔｉｎｇＣｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ

ＫＯＮＧＲｕｉ
（ＳｃｈｏｏｌｏｆＡｃｃｏｕｎｔｉｎｇ，ＮａｎｊｉｎｇＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙｏｆＦｉｎａｎｃｅａｎｄＥｃｏｎｏｍｉｃｓ，ＮａｎｊｉｎｇＪｉａｎｇｓｕ　２１００４６，Ｃｈｉｎａ）

Ａｂｓｔｒａｃｔ：Ｉｎｔｈｉｓｐａｐｅｒ，ａｓｔａｔｉｓｔｉｃａｌａｎａｌｙｓｉｓｈａｓｂｅｅｎｍａｄｅｏｆｔｈｅｏｖｅｒａｌｌｓｉｔｕａｔｉｏｎｏｆｔｈｅＡ－ｓｈａｒｅｌｉｓｔｅｄｃｏｍｐａｎｉｅｓ’ａｃｃｏｕｎｔｓ
ｒｅｃｅｉｖａｂｌｅｓｉｎ２０１４，ｅｓｐｅｃｉａｌｌｙｏｆＱＸ’ｓ．Ｂａｓｅｄｏｎｔｈｅｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅａｎａｌｙｓｉｓｏｆｉｔｓｉｎｄｅｘｅｓｓｕｃｈａｓｒｅｃｅｉｖａｂｌｅｓｇｒｏｗｔｈ，ｒｅｖｅｎｕｅ
ｇｒｏｗｔｈ，ｒｅｃｅｉｖａｂｌｅｓｔｕｒｎｏｖｅｒｒａｔｉｏ，ａｇｉｎｇｏｆｒｅｃｅｉｖａｂｌｅｓａｎｄｉｔｓｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎｏｆｌａｒｇｅｃｕｓｔｏｍｅｒｓｆｒｏｍ２０１０ｔｏ２０１４，ｔｈｅｆａｃｔｈａｓｂｅｅｎ
ｒｅｖｅａｌｅｄｔｈａｔｔｈｅｃｏｍｐａｎｙ’ｓａｃｃｏｕｎｔｒｅｃｅｉｖａｂｌｅｓｇｒｏｗｔｈａｎｄｉｔｓｒｅｖｅｎｕｅｇｒｏｗｔｈｄｅｖｉａｔｅｓｆｒｏｍｅａｃｈｏｔｈｅｒ，ａｎｄｔｈｅｎｔｈｅｐａｐｅｒ
ｐｏｉｎｔｓｏｕｔｔｈｅｐｏｓｓｉｂｉｌｉｔｙｏｆｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎｄｉｓｔｏｒｔｉｏｎｉｎｔｈｉｓｃｏｍｐａｎｙ．Ｔｈｅｃａｓｅｄｉｓｃｕｓｓｅｄｉｎｔｈｉｓｐａｐｅｒａｉｍｓｔｏｗａｒｎｔｈｅ
ｉｎｖｅｓｔｏｒｓｔｏｂｅａｗａｒｅｏｆｔｈｅｒｉｓｋｓ，ｔｏｍａｋｅａｐｒｏｐｅｒｊｕｄｇｍｅｎｔｏｎａｃｏｍｐａｎｙ’ｓｖａｌｕｅａｎｄｉｔｓｓｔｏｃｋｐｒｉｃｅｓ．
Ｋｅｙｗｏｒｄｓ：ｌｉｓｔｅｄｃｏｍｐａｎｙ；ａｃｃｏｕｎｔｒｅｃｅｉｖａｂｌｅｓ；ｒｉｓｋ

（
uvwx

：
yz{

）

·２５·　　　
/0ï&)&Q

（
x'y&z

）
F

２９
w




